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 407.6
مليون دولار

على الرغم من التحديات 
الاقتصادية التي واجهها 
العالم في النصف الأول 
من العام، إلا أن الأعمال 

انتعشت بقوة وسجلت أداءً 
است�ثنائياً في الربع الرابع من 

عام 2021.

أندرو كول
الرئيس التنفيذي للشؤون المالية

موجز الرئيس 
التنفيذي للشؤون 

المالية
عام محوري

20212020 مليون دولار

407.6407.5الإيرادات
الأرباح المعدلة قبل احتساب الفائدة والضري�بة والإهلاك 

240.5246.9والاستهلاك 
الأرباح المطبعة قبل احتساب الفائدة والضري�بة والإهلاك 

244.6232.9والاستهلاك
69.868.9صافي الدخل

80.954.9صافي الدخل المطبع 
179.5186.3التدفق النقدي الحر التقديري1

كان عام 2021 عاماً مميزاً بالنسبة لشركة 
الياه سات، نجحنا خلاله بإدراج أسهمنا في 
سوق أبوظبي للأوراق المالية، كما حققنا 
أداءً تشغيلياً قوياً وسط ظروف اقتصادية 

صعبة. فعلى الرغم من التحديات الاقتصادية 
التي واجهها العالم في النصف الأول من 

العام، إلا أن الأعمال انتعشت بقوة وسجلت 
أداءً است�ثنائياً في الربع الرابع من عام 2021، 
وهو الربع الأقوى المتعارف عليه للشركة، 

حيث تجاوزت الإيرادات الأداء المسجل في الربع 
الرابع من عام 2020 وفي الربع الثالث من عام 
2021 بنسبة 7.9% و31.0% على التوالي. ونتيجة 

لذلك، بلغت إي�رادات عام 2021 بكامله 407.6 
مليون دولار، وهو أعلى من مستواها في 

العام السابق )407.5 مليون دولار(. كما سجلت 
الإيرادات تعافياً من العجز المسجل في الربع 

الأول من عام 2021 بنسبة -7.3% مقارنة بالعام 
السابق، وتشهد حالياً مسار نمو قوي مع 

دخولنا عام 2022.

حافظ قطاع البنية التحتية على مكانته كأكبر 
قطاع في المجموعة، حيث بلغت إي�راداته 236.0 

مليون دولار، وهو مستوى قريب من الرقم 
المسجل في عام 2020 )238.5 مليون دولار(، 
بما يمثل حوالي 58% من الإيرادات الموحدة 

للمجموعة. ويشمل ذلك بشكل أساسي 
ت�أجير سعة الأقمار الصناعية لحكومة الإمارات 

العرب�ية المتحدة بموجب اتفاقية خدمات سعة 
مستمرة لمدة 15 عاماً مرتبطة بخدمات القمري�ن 

الصناعي�ين »الياه 1« و»الياه 2«. وسوف تزداد 
هذه الإيرادات بشكل كبير بعد إطلاق القمر 

الصناعي »الثريا NGS-4«، والذي هو قيد 
الإنشاء حالياً، وبدء اتفاقية أخرى مدتها 15 عاماً 

مع حكومة الإمارات العرب�ية المتحدة ستسهم 
بإي�رادات سنوية إضافية قدرها 47 مليون دولار 

اعتباراً من منتصف عام 2024.

سجل قطاع الحلول المُدارة أداءً قوياً أيضاً 
وساهم بنسبة 16% من إي�رادات المجموعة، 

حيث بلغت إي�راداته السنوية 64.2 مليون دولار، 
وهو رقم أعلى بقليل من عام 2020 )63.2 

مليون دولار(. ويعد ذلك أداءً جيداً بعد بداية 
صعبة للعام، إذ تراجعت إي�رادات الربع الأول من 

عام 2021 بنسبة 23.4% بالمقارنة مع إي�رادات 
الربع الأول من العام السابق. وكانت الإيرادات 

من عملائنا من شركات النفط والغاز قوية 
بشكل بارز، حيث تضاعفت على أساس سنوي. 

تعافت حلول الاتصالات المتنقلة وسجلت إي�رادات 
بقيمة 80.3 مليون دولار خلال العام، بارتفاع 

1.6%، وذلك رغم انخفاضها في الربع الأول من 
عام 2021 بنسبة 18.3% بالمقارنة مع الربع الأول 

من عام 2020. وحقق هذا القطاع، الذي يمثل 
حوالي 20% من إي�رادات المجموعة، نمواً في 

العديد من المجالات الرئيسية، بما في ذلك 
الاتصالات الصوتية والبحرية والمعدات، حيث 

تم توقيع صفقة مع موزع رئيسي في مجال 
المعدات مدتها 3 سنوات وقيمتها أكثر من 

86 مليون دولار وي�بدأ تنفيذها اعتباراً من الربع 
الرابع من عام 2021. 

على الرغم من التحديات المرتبطة بجائحة 
كوفيد-19 في العديد من الأسواق الأساسية، 
ولا سيما جنوب أفريقيا، حققت حلول البيانات 

إي�رادات بقيمة 27.0 مليون دولار، وهذا يوازي 
إلى حد ما إي�رادات عام 2020 )26.8 مليون 

دولار(، ويمثل حوالي 6% من إجمالي إي�رادات 
المجموعة. كما استمر نمو قاعدة مشتركي 

هذه الخدمات من الأفراد في عام 2021 )بنسبة 
20%( وارتفعت إي�راداتها المستقبلية المتعاقد 

عليها بأكثر من الضعف )بلغت أكثر من 22 مليون 
دولار في 31 ديسمبر 2021(. ونظراً لوجود فرص 

كبيرة للتعاقد مع المؤسسات وبدء تقديم 
خدمات الإنترنت الفضائي للأفراد بشكل مباشر 

في نيجيريا، فإن الشركة في موقع جيد يتيح 
لها الاستمرار في تنمية قطاعي الأفراد 

والمؤسسات في عام 2022. 

80.3
حلول الاتصالات المتنقلة

الإيرادات )مليون دولار(

27.0
حلول البيانات

236.0
البنية التحتية

64.2
الحلول المُدارة

يُعرَّف التدفق النقدي الحر التقديري بأنه التدفق النقدي   1
من العمليات ناقص النفقات الرأسمالية المتعلقة بالصيانة 
والتطوي�ر والاست�ثمارات والضرائب وصافي ت�كاليف التموي�ل. 
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بلغت الأرباح المعدلة قبل احتساب الفائدة 
والضري�بة والإهلاك والاستهلاك 240.5 مليون 

دولار، بهامش 59%، وبانخفاض طفيف قدره 
6.4 مليون دولار في عام 2020 كنتيجة مباشرة 
لت�أثير العناصر الجوهرية غير المت�كررة التي أدت 

إلى ارتفاع الأرباح بمقدار 14 مليون دولار في 
عام 2020 )والمتعلقة بنقل الحقوق المدارية( 

وت�كبد ت�كاليف متعلقة بالاكت�تاب العام في 
عام 2021 مقدارها 4.2 مليون دولار. وانخفضت 

ت�كاليف الموظفين والمصاريف التشغيلية 
الأخرى بنسبة 9%، ويُعزى ذلك جزئياً إلى إلغاء 

مخصصات بعد تحصيل بعض الذمم المدينة 
المت�أخرة للغاية. 

بعد احتساب ت�أثير هذه العناصر غير المت�كررة، 
تصبح الأرباح المعدلة قبل احتساب الفائدة 

والضري�بة والإهلاك والاستهلاك 244.6 مليون 
دولار بزيادة قدرها 11.7 مليون دولار، أو %5 

بالمقارنة مع العام الماضي، مع هامش ربح 
جيد بنسبة %60.

ارتفع صافي الدخل بنسبة 1.2% تقري�باً ليصل 
إلى 69.8 مليون دولار، وهو الأعلى على 

الإطلاق في تاري�خ الياه سات، مدعوماً بأداء 
أقوى لشراكات المجموعة في حقوق الملكية. 

ويشمل ذلك ت�كاليف غير مت�كررة تبلغ 7 مليون 
دولار متعلقة بإعادة تموي�ل الديون الحالية 

والحصول على قرض جديد لأجل وتسهيل من 
وكالة ائ�تمان الصادرات بقيمة إجمالية قدرها 
700.5 مليون دولار. وقد خفضت عملية إعادة 

التموي�ل الت�كلفة الإجمالية للتموي�ل في 
المستقبل.

بعد إجراء التعديلات اللازمة لاستبعاد العناصر 
غير المت�كررة في الفترتين، بلغ صافي الدخل 
المُعدَّل 80.9 مليون دولار، بزيادة قدرها 26 
مليون دولار، أو 47.4% بالمقارنة مع العام 

السابق وبهامش ربح نسبته %19.9. 

السيولة النقدية والميزانية العمومية
ما زالت الميزانية العمومية للمجموعة قوية. 
ففي نهاية عام 2021، بلغ إجمالي الدين )بما 
في ذلك التزامات الإيجار( 549.4 مليون دولار، 

مما يعكس إتمام عملية إعادة التموي�ل. 
وتجاوز النقد في الميزانية العمومية والودائع 

القصيرة الأجل 400 مليون دولار، مما أدى 
إلى بلوغ صافي الدين 149.1 مليون دولار. 

وبلغت نسبة الرافعة المالية )حاصل قسمة 
الدين الصافي على الربح المعدل قبل احتساب 

الفائدة والضري�بة والإهلاك والاستهلاك( 0.6 
أضعاف. ويضع ذلك المجموعة في موقع 

جيد يتيح لها الوفاء بالتزاماتها المستقبلية 
المتعلقة بتوزيعات الأرباح والنفقات 

الرأسمالية، بدعم من التدفق النقدي الحر 
التقديري البالغ حوالي 180 مليون دولار 

ومعدل التحوي�ل النقدي البالغ %97. 

النفقات الرأسمالية
وصلت النفقات الرأسمالية الموحدة في عام 

2021 إلى 153.4 مليون دولار، منها 141.6 مليون 
دولار مرتبطة ببرنامج القمر الصناعي »الثريا 

NGS-4«، الذي يسير وفقاً للجدول الزمني 
المحدد، فيما يمثل المبلغ المتبقي وقيمته 

11.8 مليون دولار نفقات رأسمالية خاصة 
بالصيانة والتطوي�ر. 

ت�كاليف التموي�ل الصافية
بلغت ت�كاليف التموي�ل الصافية 17.3 مليون دولار، 

وهو مستوى يتماشى بشكل عام مع العام 
السابق، على الرغم من وجود ت�كاليف غير 

مت�كررة ت�تعلق بعملية لإعادة التموي�ل بإجمالي 
7 ملاي�ين دولار. وإذا استبعدنا هذه الت�كاليف 

غير المت�كررة، يكون صافي ت�كاليف التموي�ل قد 
انخفض بنسبة 41% تقري�باً، ومن المتوقع أن 

تنخفض ت�كلفة التموي�ل »الشاملة« للمجموعة 
اعتباراً من عام 2022 من حوالي 6% في عام 

2020 إلى أقل من %2.5. 

الاست�ثمارات المسجلة كحقوق ملكية
حققت »ياه لايف« و»هيوز دو برازي�ل«، وهما 

شركاء في حقوق الملكية، أداءً جيداً في عام 
2021، حيث عادت ياه لايف إلى الربحية بعد 

ثلاث سنوات مت�تالية من الخسائر، وتجاوز عدد 
مشتركي الإنترنت الفضائي في »هيوز دو 
برازي�ل« 220 ألف مشترك بحلول 31 ديسمبر 
2021، مع استمرار الأداء القوي في تجديد 

العقود وإبرام عقود جديدة. 

التوقعات المالية
نظراً للأداء المتميز في الربع الرابع والنشاط 

القوي منذ الربع الأول من عام 2021، فإننا 
في وضع جيد يمكّننا من النمو في عام 2022. 

وتشير توقعاتنا للمجموعة في عام 2022 
إلى تحقيق إي�رادات إجمالية ت�تراوح بين 415 

و440 مليون دولار مع استقرار الأرباح المعدلة 
قبل احتساب الفائدة والضري�بة والإهلاك 

والاستهلاك. كما نتوقع أن تبقى تدفقاتنا 
النقدية جيدة، بحيث يتراوح التدفق النقدي 

الحر التقديري بين 210 و240 مليون دولار. أما 
النفقات الرأسمالية، فمن المتوقع أن تبلغ ما 
بين 210 و230 مليون دولار، وهي ترتبط بشكل 

 .»NGS-4 أساسي ببرنامج قمر »الثريا

نحن مطمئنون إلى وجود أساس قوي وراسخ 
لأعمالنا، حيث ت�تجاوز الإيرادات المستقبلية 

المتعاقد عليها 2 مليار دولار بحلول 31 ديسمبر 
2021، وهي أعلى بأكثر من 35% مما كانت 

عليه في نهاية عام 2020. لذلك نحن ملتزمون 
بشكل راسخ بسياستنا في تقديم توزيعات أرباح 

تصاعدية بقيمة 105 مليون دولار عن السنة 
المالية 2021، على أن تزيد بنسبة 2% على 

الأقل سنوياً في الأعوام اللاحقة، بالتزامن 
مع سداد توزيعات الأرباح بشكل نصف سنوي، 
بشرط اعتماد هذا التغي�ير الصري�ح في سياسة 
توزيع الأرباح خلال الاجتماع السنوي للجمعية 

العمومية للشركة في عام 2022.

الإيرادات

407.6 مليون دولار 
الأرباح المعدلة قبل احتساب الفائدة والضري�بة 

والإهلاك والاستهلاك

240.5 مليون دولار
صافي الدخل

69.8 مليون دولار

 إجمالي الإيرادات لمجموعة الياه سات – التغير التراكمي في عام 
2021 بالمقارنة مع 2020




